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1.S30 verdadeiras as seguintes evidéncias contra a
hipotese dos mercados financeiros eficientes

A) os precos tém uma tendéncia de retorno a
meédia
B) efeito Janeiro

C) os analistas financeiros "ndao conseguem
vencer o mercado"

D) o comportamento dos pregos aproxima-se de
um passeio aleatoério

F)AeB
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2. A hipdtese dos mercados financeiros
eficientes sugere:

A) comprar e vender activos frequentemente para
maximizar o lucro

B) os investidores devem seguir os conselhos de analistas
para obterem lucros superiores ao lucro médio do
mercado

C) a analise técnica permite construir melhores carteiras de
activos

D)AeB
E) nenhuma das afirmag¢des anteriores é verdadeira
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3. No modelo de valorizagao a um periodo, o preco
de uma acc¢ao depende

A) dos dividendos a receber

B) do valor esperado do preco de venda
C) da taxa de crescimento dos dividendos
D)AeB

E)BeC
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4. Tendo presente a definicao de expectativas racionais, qual
das seguintes afirmagOes é verdadeira?

* A) a queda dos mercados bolsistas de 1987 ficou a dever-se as
expectativas sobre a eficiéncia dos mercados

* B) num mercado eficiente qualquer investidor tem as mesmas
expectativas de retorno

* () se acontecer uma alteracdo no padrdo de comportamento
de um agregado econdmico, as expectativas racionais
relativamente a esse agregado nao sofrem qualquer alteracao

* D) num mercado eficiente qualquer investimento tem a
mesma taxa de retorno esperada

* E) nenhuma das hipéteses apresentadas é verdadeira

5. O modelo generalizado de avaliagao de
dividendos (nao simplificado)

* A) admite o crescimento dos dividendos em duas fases
* B) admite dividendos constantes ao longo do tempo

* C) implica a necessidade de estimar um nudmero
P -
infinito” de dividendos

* D) avalia o preco das ac¢Ges unicamente a partir do valor
actualizado dos dividendos

* E)AeC

6. Segundo as finangcas comportamentais,

A) os individuos tém uma racionalidade limitada e os mercados
financeiros sao eficientes

B) os individuos tém uma racionalidade limitada e os mercados
financeiros nao sdo eficientes

C) os individuos sdo racionais e os mercados financeiros sdo
eficientes

D) os individuos sdo racionais e os mercados financeiros ndo sao
eficientes

E) Nenhuma das anteriores afirmacoes é verdadeira

7. A observacao dos multiplos indices de
mercado accionista no mundo permite concluir:

A) Os indices sao todos comparaveis

B) Os indices sao compardveis em variacoes
percentuais

C) Os indices evoluem em simultaneo
D)AeC
E)BeC




8. Os dividendos recebidos pelos accionistas

A) correspondem a distribuicdo de lucros
B) sdo fixos por contrato e pagos anualmente

C) sdo pagos antes de as outras responsabilidades das
empresas estarem asseguradas

D) sdao sempre num montante idéntico aos juros pagos
aos detentores de obrigacdes

E)AeB

9. Vocé constitui uma carteira investindo 1000€ em
acgdes; perde 50% no primeiro ano, ganha 50% no ano
seguinte. No final dos dois anos o valor da sua carteira
é de:

A) 1000€

B) 500€

C) 750€

D) 950€

E) Nenhum dos anteriores

10. Considere que em Janeiro de 2012 o preco de uma
determinada acg¢do é de 750€ e que essa ac¢do vai proporcionar
durante esse ano dividendos de 43€. Com base no modelo de
distribuicdo de dividendos de um periodo, qual é o preco
esperado desta accdo daqui a um ano, sabendo que a taxa de
retorno exigida para investimentos em ac¢des é de 7,5%7?

A) 651,17€
B) 657,67€
C) 691,17€
D) 763,25€
E) Nenhum dos valores anterior

Exercicios Resolvidos

1. Apresente o modelo de Gordon e discuta a
validade das hipdteses subjacentes.




Exercicios Resolvidos

3. Tendo presente o modelo de avaliagao a um periodo,
determine o pre¢o de uma acgdao que espera poder
vender por 50 euros, recebendo, entretanto um
dividendo de 3 euros e admitindo que consegue uma
taxa de retorno de cerca de 10%.

Exercicios Resolvidos

4. Apos uma analise cuidada, prevé que os dividendos
de uma dada empresa deverdao crescer a uma taxa
média de 7% nos proximos anos. O seu ultimo
dividendo foi de 3 u.m..

Calcule o preco da accao admitindo que exige uma taxa
de retorno de 18%.

Exercicios Propostos

2. Tendo em conta o modelo de Gordon, apresente trés
razdes que justificam por que razao uma subida das
taxas de juro tende a diminuir os precos das acgoes.

Exercicios Propostos

3. “Se as cotagOes das ac¢des nao seguirem um passeio
aleatdrio, existem oportunidades de lucro nao
exploradas no mercado.”

Discuta em que medida a afirmacao anterior é
verdadeira, falsa ou ambigua.




Exercicios Propostos Exercicios Complementares

4. ldentifique os fluxos de recebimentos (cash flows) 1. Se o publico espera que uma dada empresa
gue um investidor em ac¢des pode receber. apresente prejuizos de 5 u.m por accdao num dado
Com que seguranca podem esses fluxos ser estimados? trimestre e ela acaba por apresentar prejuizos de 4

u.m por acg¢do, que constitui de qualquer forma a
maior perda de toda a histdria da empresa, o que é
que a hipdtese do mercado eficiente diz que ira
acontecer a cotacdo da accdao quando sao
anunciados os prejuizos de 4 u.m por ac¢ao?

Compare o problema de estimar esses fluxos com o
problema de estimar os fluxos associados a detencao
de uma obrigacao.

Diga para qual dos activos acha que havera maior
variabilidade?




